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Investionen

e sind (betriebliche) Geldstrome, die von einem Unternehmen an den Be-
schaffungsmarkt flieBen.

e ist ein Zahlungstrom mit einer Ausgabe in der ersten Periode, der in den
folgenden Perioden Einnahmen folgen sollen.

Mogliche Schwierigkeiten die im Zuge einer Investition auftreten konnen:
e Hidden Charakteristig
e Hidden Interest
e Hidden Action
Theoreme
e Irrelevanztheorem
— Vernachlissigung des Problems
e Separationstheorem
— Trennung von Investitionproblem und Finanzierungsproblem
Unvollkommener Kapitalmarkt

e Der reale Kapitalmarkt ist unvollkommen, da es durch Steuern und Subven-
titionen zu einer Verzerrung zwischen den einzlnen Investitionsmoglichkei-
ten kommt.

Bei einer Investition gibt es mehrere Ziele :
e Endwertmaximierung
e Maximierung der Entnahme
Es wird in
e Sachinvestitionen (Realinvestitionen) und

e Finanzinvestitionen unterschieden
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Auswahl (bzw. Nutzungsdauer)-Problem
e Wann ist der richtig Zeitpunkt fiir einen Ersatz, bei einer Investitionskette?

e Ist es eine einmalige oder sich wiederholende Investion i.d.R. werden ein-
malig, keine seriellen bzw. parallele Investition betrachtet.

e Istes eine Einzel oder Programmentscheidung? Nur moglich, wenn es durch
eine Investition keine Auswirkung auf eine andere Investition gibt (wird
i.d.R. ignoriert).

Sicherheit vs. Unsicherheit
e Optionen
Normativer oder Realer Entscheidungsprozef3?

e hier normativer Entscheindungprozess d.h. rationale Entscheidungen



